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Caro investidor,

O més de Agosto foi marcado por um forte ajuste nas acdes brasileiras, principalmente aquelas ligadas
ao mercado doméstico, em funcdo de reducdes das posi¢cdes detidas por investidores individuais e
fundos multimercados locais. Com isso, 0 nosso principal benchmark (Ibovespa) chegou a perder 10%
das maximas registradas algumas semanas atras e o indice SMLL, que reflete melhor a nossa
economia local pela boa diversificacdo e pouca concentracdo setorial que possui, de maneira abrupta
caiu 15% dos highs de Julho.

A histérica descorrelagio com o0s mercados internacionais, que seguiram atingindo
maximas  impulsionadas por um discurso dove do FED em Jacksonhole e por um print
surpreendentemente baixo de emprego nos Estados Unidos na semana passada (certamente em
funcdo do avanco da variante Delta) e que poderia adiar por alguns meses o inicio do tapering,
acelerou-se principalmente em funcéo do aumento dos ruidos politicos e do impasse sobre a resolucéo

dos pagamentos dos precatorios.

Se, por um lado, tivemos uma arrecadacdo de impostos surpreendente, uma estabilizacdo da divida
publica perto dos 83% do PIB e, principalmente, uma evolucdo relevante da campanha de vacinacéo
da populacéo brasileira (mais de 130 milhdes de pessoas vacinadas com pelo menos 1 dose e mais de
65 milhdes ou 1/3 totalmente imunizadas), por outro o aumento da tenséo entre 0os poderes e a piora
das expectativas inflacionarias levaram os principais bancos e agentes financeiros a reduzirem o

crescimento do PIB para aproximadamente 5% este ano e 1.5% em 2022.

Nesse contexto e apesar do aumento dos prémios de risco, nos deparamos com inUmeras empresas
de boa qualidade e multiplos bastante atrativos negociando em média 20% abaixo das maximas de
Julho. Como o economista Mansueto Almeida disse em um artigo do dia 20 de agosto, o problema
atual do Brasil parece ser mais de natureza politica e de percepcdo do que um problema econémico
grave. Também sabemos que os ventos politicos no Brasil mudam de direcdo rapidamente e por isso
achamos mais razoavel se voltar para os fundamentos microecondmicos de cada investimento. Os
resultados recentes das companhias que constituem o portf6lio nos surpreenderam positivamente em
sua grande maioria, melhorando ainda mais a proposta de risco retorno dos principais ativos da
carteira (queda recente no preco + melhora dos nimeros operacionais), mesmo nesse cenario de

taxas de desconto mais altas por conta do ruido politico.
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Seguimos disciplinados, aumentando nossa equipe de andalise com 2 novas contrata¢des recentes e
acreditando que a maior parte do nosso portfélio sair4 fortalecida desse momento de incerteza:
posicdo de caixa liquido e baixa alavancagem, capacidade de executar M&As relevantes, novas
frentes de crescimento e multiplos bastante atrativos nos levam a seguirmos investidos nos setores de

saude, commodities, aluguel de veiculos, infraestrutura e logistica, real estate, varejo entre outros.

Obrigado pelo apoio e confianca de todos.

Atenciosamente,

Alpha Key Capital Management
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Cé Alpha Key Long Biased FIC FIM

AlphaKey CNPJ: 34.839.385/0001-05

Agosto 2021

Objetivo Gestora

O Alpha Key Long Biased FIC FIM busca a médio e longo A Alpha Key é uma sociedade formada por profissionais
prazos retornos consistentes acima do benchmark através que trabalham juntos ha mais de 10 anos e acreditam
de criteriosa selecao (andlise fundamentalista + visao top fortemente no modelo meritocratico. Sua missao é
down) de empresas listadas majoritariamente na B3, ao rentabilizar de maneira equilibrada e diversificada os
mesmo tempo que pondera as melhores estratégias de investimentos de seus clientes, com rigido controle dos

hedge do portfélio visando diminuir as perdas em momentos portfélios sob sua gestéo.
de corregdes relevantes dos mercados.

Caracteristicas

Patrim6nio Liquido R$ 205.080.756 Custédia e Controladoria BNY Mellon Banco S.A.
Patrim6nio Médio 12 meses R$ 140.817.684 Administracéo BNY Mellon
Data de Abertura 12 Nov 2018 Publico Alvo Investidores qualificados
Aplicacdo Minima R$ 5.000,00 Classificagdo Anbima Multimercado Livre
Cotizacdo Resgate D+ 30 Tributacdo Aplicavel Renda Variavel
Taxa de Administracao 2,0% a.a.

Taxa de Performance 20% do que exceder IPCA+Yield IMAB
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Ibovespa 38,89%

Benchmark 18,27%

Rentabilidade Mensal (em %)

Acum Acum.
Mar Mai
Inicio

Alpha Key LB 0,28% -538% 4,17% 1,36% 7,44% 511% -6,45% -6,31% - -0,84% 56,49%
g Ibovespa -3,32% -437% 6,00% 194% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% - - - - -0,20% 38,89%
IPCA + IMA-B 1,04% 053% 141% 0,74% 080% 0,95% 0,87% 1,14% - - - - 7,72%  18,27%
o Alpha Key LB 4,52% -7,43% -38,16% 11,01% 7,28% 1591% 3,48% -1,73% -580% -4,24% 11,23% 8,45% -8,60% 57,81%
% Ibovespa -163% -8,43% -29,90% 10,25% 857% 8,76% 827% -3,44% -480% -0,69% 1590% 9,30%  2,92% 39,16%
CDI 0,38% 029% 0,34% 0,28% 0,24% 022% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%  9,79%
o Alpha Key LB 7,84% 0,04% 0,60% 1,79% 4,01% 4,78% 546% 2,84% 086% 4,74% 2,69% 13,60% 60,90% 72,64%
é‘ Ibovespa 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 084% -0,67% 357% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58% 35,22%
CDI 054% 049% 047% 052% 054% 047% 057% 050% 047% 048% 038% 038% 597% 6,83%
o Alpha Key LB - - - - - - - - - - 182% 538% 7,30%  7,30%
§ Ibovespa - - - - - - - - - - 465% -181% 2,76%  2,76%
CDI - - - - - - - - - - 032% 049% 0,82%  0,82%

Benchmark: CDI até dezembro de 2020 e IPCA + IMA-B a partir de janeiro de 2021.

O Alpha Key Long Biased FIC FIM é resultado da cisdo do Alpha Key Long Biased CSHG FIC FIM em 28 de fevereiro de 2020.

Em 11 de Janeiro de 2021 o Alpha Key Long Biased FIC FIM incorporou o Alpha Key Long Biased Il FIC FIM (CNPJ 33.784.197/0001-56)

As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente informativo e ndo representam aconselhamento de investimento.

Leia o formulario de informacdes complementares e/ou o regulamento antes de investir. Contate um distribuidor autorizado; néo realizamos distribuicdo de cotas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador nem por qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise
de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administracdo e de performance, mas bruta de impostos. Os fundos geridos pela Alpha
Key Capital Management Investimentos Ltda. (“Alpha Key”) podem estar autorizados a realizar aplicacées em ativos negociados no exterior Ademais, podem estar
expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes, e podem utilizar estratégias com

derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente Autarregulagio
obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. ANBIMA
A liquidagao financeira e a conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido.

Este material é de propriedade da Alpha Key, sendo vedada a circulagéo e reprodugéo, no todo ou em parte, sem sua autorizagdo expressa Gest3o de Recursos

prévia. A Alpha Key nédo se responsabiliza por erros de avaliacdo ou omissdes, nem pela publicagdo acidental de informagdes incorretas.



