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A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) estabelece as diretrizes para o
gerenciamento e monitoramento dos riscos aos quais a da ALPHAKEY CAPITAL MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA. (“AlphaKey”), na qualidade de gestora profissional de recursos, bem como os
fundos de investimento e suas respectivas classes de cotas sob sua gestao, estao sujeitos.

A atividade de gestdo de recursos envolve a exposicdo ariscos inerentes as estratégias
adotadass, ainda que fundamentadas em analises técnicas consistentes e premissas adequadas..
Sendo assim, os procedimentos de gestdao de riscos da AlphaKey buscam identificar, mensurar,
monitorar e mitigar os riscos relevantes associados as carteiras das Classes (ex: liquidez,
concentracdo, crédito e contraparte, operacionais, volatilidade dos mercados, entre outros), nao
sendo possivel a sua completa eliminat¢do. As analises sdo realizadas de forma continua e
proporcional as caracteristicas de cada classe de cotas, sendo revistas sempre que houver alteragdes
nos parametros, premissas ou condicdes de mercado.

A estrutura de gerenciamento de riscos da AlphaKey observa o perfil das classes sob gestao,
seu publico-alvo e o respectivo apetite a risco definido nos regulamentos, assegurando a
compatibilidade entre estratégia, limites assumidos e nivel de risco esperado.

Esta Politica aplica-se a todos os Colaboradores da AlphaKey, que deverdo atuar em
conformidade com as diretrizes aqui estabelecidas e com os principios previstos no Cédigo de Etica
e nas demais politicas internas.

Para fins da presente Politica, aplicam-se as defini¢des constantes do Item | do Cédigo de Etica
e de Politicas Internas da AlphaKey, salvo se outro significado lhes for expressamente atribuido neste
documento.

1. Objetivo

A presente Politica tem por objetivo estabelecer os principios, conceitos, diretrizes para o
gerenciamento e monitoramento dos riscos inerentes as atividades da ALPHAKEY, bem como as
carteiras das classes de cotas sob sua gestdo, a fim de tracar medidas de controle e mitigacdo de
situagOes adversar que possam impactar os investidores ou a gestora.

2. Governanga

2.1. Responsabilidade

A AlphaKey, na qualidade de Gestora de Recursos, é responsavel pela adequada gestdao e mo-
nitoramento de risco das carteiras das Classes sob sua gestao.

O Comité de Risco, composto pela Administracdo e a Diretora de Risco e Compliance é res-
ponsavel pela definicdo e revisdo desta Politicas, bem como pela deliberacdo final sobre matérias
relevantes relacionadas a gestdo de riscos.

A Area de Risco é responsavel implementagdo e pelo monitoramento dos controles de risco,
bem como pela avaliagdo continua de sua efetividade, tendo o dever de sugerir melhorias nos pro-
cessos e nos procedimentos adotados pela area.
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A Area de Risco atua com independéncia em relacdo as demais areas da AlphaKey, inclusive
a Area de Gestdo, de forma a assegurar a segregacdo de fun¢des e mitigar potenciais conflitos de
interesse.

Compete ao Diretor de Gestdo observar as diretrizes desta Politica e assegurar que as deci-
soes de investimento estejam em conformidade com os limites, controles internos e parametros de
risco aplicaveis as classes de cotas sob gestao.

2.2. Estrutura Funcional

A estrutura de gerenciamento de riscos da AlphaKey observa modelo compativel com a natu-
reza e complexidade de suas atividades, adotando a segregacdo de fun¢des entre as areas envolvidas,
conforme as melhores praticas de governanca.

A gestdo de riscos é realizada de maneira integrada entre diversas dreas, conforme as atua-
¢Oes descritas abaixo:

i. Areade Gestdo

Compete a Area de Gest3o a identificagdo, avaliagdo e assunc¢do dos riscos inerentes as estra-
tégias de investimento adotadas pelas classes de cotas sob sua gestao, devendo observar os limites
regulatdrios, contratuais e internos aplicaveis. Sendo o Diretor de Gestao responsavel para que as
tomadas de decisdes sigam as diretrizes estabelecidas nesse manual.

ii. Area de Risco

A Area de Risco é subordinada a Diretoria de Risco, atua de forma independente em relag¢do
a Area de Gestdo, sendo responsavel por:

a) Implementar esta Politica,

b) executar e implementar os procedimentos monitorar e gestdo de risco;

c) garantir que as operacdOes realizadas estdo dentro dos limites e parametros estabelecidos
para cada Classe;

d) manutencdo dos sistemas de controle, monitorando os sistemas de operacdes e risco e
criticar as informacgdes geradas, reportando eventuais inconsisténcias aos provedores

e) elaboracdo e envio de relatdrios de risco, para que seja possivel o monitoramento da ges-
tao de risco, incluindo: exposi¢do, concentracao, liquidez, margem, beta, entre outros;

f) apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos nesta Politica, assim
como;

g) rever as metodologias adotadas na gestdo de risco, e propor medidas corretivas e apri-
moramentos nos controles adotados.

A Area de Risco apresenta ao Comité de Risco relatério consolidado de exposicdo, limites e
eventuais eventos relevantes. A comunicac3o entre a Area de Risco e o Diretor de Gestdo é cons-
tante, com envios de reports e o informando sobre os assuntos relacionados ao tema.

No caso de desenquadramento a area de risco deve:
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a) Desenquadramento Ativo: Comandar imediatamente, junto com a drea de gestdo, a re-
gularizacdo do limite extrapolado, e realizar o report do evento. O processo é feito sobre
supervisdo direta da Diretora de Risco, com acompanhamento e avaliacdo do Comité de
Risco;

b) Desenquadramento Passivo: Junto com a Diretora de Risco, avaliar o evento, e executar
o plano de reenquadramento assim que possivel, sem extrapolar o tempo maximo para
reenquadrar. Esse procedimento deve ser realizado em conjunto com o time de gestao,
supervisionado pela Diretora de Risco e acompanhado e avaliado pelo Comité de Risco.

Sendo importante ressaltar que o plano de agao sera definido pelo Comité de Risco, sendo
gue em caso de discordancia o voto final sera do Diretor de Risco. O Diretor de Gestdo responsavel
por tomar as atitudes necessarias para reenquadramento em até 5 dias Uteis, com supervisdo da
Diretora de Risco.

Os materiais que com as decisdes tomadas no Comité de Risco serdo arquivados por um pe-
riodo minimo de 5 (cinco) anos.

iii. Comité de Risco

O Comité de Risco integra a estrutura de governanca da AlphaKey e exerce fun¢do de aprovar
as diretrizes do gerenciamento de risco e da supervisdao no gerenciamento de riscos.

O Comité de Risco é composto por membros da Administracdo e pela Diretora de Risco e
Compliance, sendo responsavel aprovacao e diretrizes relacionadas ao gerenciamento de riscos, bem
como pelo acompanhamento da efetividade da estrutura adotada.

Compete ao Comité deliberar sobre situacdes relevantes, incluindo extrapolacdo de limites,
eventos adversos de mercado ou ocorréncias ndo previstas, bem como discutir os modelos e contro-
les de risco utilizados e avaliar, de forma retrospectiva, sua adequacao.

O Comité de Risco se reune, ordinariamente, mensalmente, ou excepcionalmente, em reuni-
Oes que podem ser convocadas por qualquer membro.

As deliberacdes serdao tomadas por maioria de votos, cabendo a Diretora de Risco o voto de
desempate em caso de empate.

iv. Diretora de Risco
Sdo atribuicdes da Diretoria de Risco:

a) Verificar o cumprimento desta Politica e das métricas nela previstas;

b) Assegurar que as informacgGes relativas as posicdes das carteiras estejam atualizadas e
disponiveis para monitoramento interno;

c) Analisar os relatdrios de risco e garantir a adequacao das carteiras as diretrizes aqui des-
critas e nos regulamentos; e

d) Supervisionar, quando aplicavel, prestadores de servicos contratados para mensuracgao
ou monitoramento de riscos.
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3. Procedimentos, Estrutura de Monitoramento e Mitigagao

3.1. Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de perdas decorrentes de variagcdes nos precos
dos ativos integrantes das carteiras das classes de cotas sob gestdo, em razao de oscilagdao nas
cotagOes de mercado, das taxas de juros e cambio, resultados das empresas emissoras, iindicadores
macroeconOmicos, ou outros fatores econdmicos relevantes.

Em determinados periodos, a volatilidade dos ativos pode se elevar de forma signifiucativa,
podendo gerar oscilagdes bruscas no resultado da carteira.

Para as classes com foco em renda variavel, a principal métrica de exposicdo ao risco de preco
é o Delta de Renda Variavel (“Delta”), entendido como a variagao do preco do ativo em decorréncia
de uma variacdo de RS 1,00 no ativo subjacente, apurado em relacdo ao patriménio liquido da
respectiva classe.

O valor do Delta é determinado conforme o instrumento financeiro:

a) Acoes: Delta equivalente a 1;
b) indice Futuro: Delta correspondente ao instrumento utilizado;
c) Opgdes: Delta calculado a partir do modelo de Black-Scholes.

O processo de mitigacdo de risco de mercado inclui um rigoroso processo de analise
fundamentalista das companhias que estejam dentro do universo de cobertura com avaliagdo de
fatores quantitativos e qualitativos, setoriais e macroeconémicos. Para a elaboracdo das teses sdo
realizadas conversas com a empresa, pears, analistas de buy side, estudos dos setores, entre outros
processos. As teses sdo debatidas internamente, de maneira a elencar seus riscos, pontos de atensao,
a elaboracdo e desenvolvimento dos modelos, antes da montagem das posicbes e em seus
acompanhamentos.

As interagOes entre o time de analise e o gestor sdo diarias, e nelas sao discutidas atualizacdes
das teses, pontos importantes relacionados aos seus universos de cobertura, ou qualquer ponto que
entendam ser relevantes para o portfdlio. Com isso, entendemos que diminuimos os riscos de que
movimentos negativos de curto prazo impactem a performance permanentemente.

Como medida de mitigacdo do risco das posicOes, sdao estabelecidos limites maximos de
concentracdo, por tipo de posicdo (tdtica ou estrutural), emissor, setor econémico e instrumento
financeiro (tais como contratos futuros, titulos publicos, entre outros).

No processo de construcdo das carteiras das classes de cotas sob gestdo, as posicGes sdo
classificadas como taticas ou estruturais, conforme sua natureza e horizonte de investimento. Os
percentuais abaixo referem-se a estratégia AlphaKey Ac¢des (Long Biased), podendo ser ajustados
para as demais estratégias, conforme aplicavel.

Posicdes Taticas

As posicOes taticas possuem, inicialmente, horizonte de investimento mais curto, com foco
na captura de oportunidades de preco identificadas pela equipe de gestdo. O processo de analise
tende a ser mais célere, permitindo tomada de decisao compativel com a oportunidade observada.
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Apds o investimento inicial, a analise poderd evoluir e, caso atendidos os critérios internos, a
posicdo podera ser reclassificada como estrutural.
Para a estratégia AlphaKey Ac¢dOes (Long Biased), aplicam-se os seguintes limites:
e Exposicdo agregada maxima de até 25% do portfdlio;
e Limite individual de até 3% por posigdo.

Posicdes Estruturais

As posi¢Oes estruturais sdo precedidas de analise aprofundada, conduzida com base em
checklist interno previamente definido (Anexo), contemplando, entre outros aspectos, vantagens
competitivas, histérico de crescimento, estrutura de capital, retorno sobre o patriménio e critérios
de valuation.

Tratam-se, em regra, de investimentos com horizonte de médio e longo prazo, sujeitos a
reavaliacdo periddica.

Para a estratégia AlphaKey Ac¢des (Long Biased), aplicam-se os seguintes parametros:

e Exposi¢do agregada minima de 75% do portfélio;
e Limite individual de até 15% por posigdo.

Para as classes com estratégia Long Short, além dos limites de concentracdo por posicao,
emissor, setor e instrumento, sio monitorados adicionalmente:

e Limite para o Beta da carteira em relacdo ao Ibovespa, apurado com base em
janela mével de 60 dias;
e Limite maximo de volatilidade da carteira, considerando intervalo de 90 dias.

Esses parametros sao definidos de acordo com a estratégia da respectiva classe de cotas e
encontram-se detalhados no Anexo | desta Politica.
Nés ndo utilizamos analises de VAR e Stop Loss, dado nossos modelo de investimento e as
estratégias de nossos fundos.

3.2. Risco de Concentra¢ao e Enquadramento

Os regulamentos dos Fundos, os anexos de suas Classes e a regulamentacdo estabelecem
limites de exposicdao por ativo, emissor, utilizacdo de margem, exposicao a derivativos, risco de
capital. Compete ao Diretor de Gestdo manter as classes de cotas sob gestdo enquadradas nos
limites regulatérios, contratuais e internos.

O risco de concentracgdo decorre da exposicdo relevante a um Unico emissor, setor econémico
ou instrumento financeiro, podendo ampliar o impacto de eventos adversos especificos sobre a
carteira. Em cendrios de volatilidade ou deterioracdao de fundamentos, uma concentracao elevada
pode gerar oscilacdes mais significativas no patriménio da classe, aumentar a sensibilidade a riscos
idiossincraticos e reduzir a eficiéncia da diversificacao.

Para mitigar esse risco, a AlphaKey:
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a. estabelece limites maximos de concentragdo por emissor, setor econémico e instru-
mento financeiro;
cadastra as regras de enquadramento no sistema BlueDeck; e
realiza monitoramento continuo das carteiras sob gestao.

As providéncias aplicaveis em caso de extrapolagao de limites encontram-se descritas no
Capitulo 4 desta Politica.

3.3. Risco do Uso de Derivativos

O risco decorrente do uso de derivativos esta relacionado as operagdes com instrumentos
cujo valor deriva de ativo subjacente, tais como contratos futuros, swaps, forwards e opc¢oes.
As operacdes podem ter finalidade de protecdo (hedge) ou alavancagem, conforme abaixo:

e Hedge: sdo utilizados para reduzir exposicdes ao risco de determinado ativo ou mesmo de um
conjunto de ativos. Nesse caso, o risco estd associado as possiveis dificuldades de realizacao
de uma protecao adequada, uma vez que nem sempre as alternativas disponiveis no mercado
possuem exatamente as caracteristicas da exposicdo que se deseja proteger, tais como,
prazo, indexador etc;

e Alavancagem: operacGes com derivativos permitem que seja assumida uma exposi¢do
financeira maior que o patrimonio investido realizado ou patriménio liquido em carteira,
sendo que a realizagdo desses em conjunto com as oscilacdes do mercado podem resultar em
perdas maiores que o investimento realizado pelo cliente, podendo gerar patriménio
negativo.

Para mitigar esse risco, a AlphaKey:

a. monitora o impacto das posi¢des em derivativos considerando o Delta ajustado das
exposicoes;

b. controla os limites de exposicdo liquida (Net) e bruta (Gross);

acompanha os limites de margem; e

d. monitora o risco de capital, conforme metodologia aplicavel, observando os limites
regulatdrios e aqueles previstos nos regulamentos das classes.

o

3.4. Risco Mercado Externo

As alteracBes nos cenarios politico, econémico e/ou social dos paises em que as Classes
investem podem afetar negativamente o valor de seus ativos — ainda que tais ativos sejam
negociados no Brasil ou mantidos no exterior.

Podem ocorrer, ainda, restricbes ou atrasos na movimentacdo de recursos entre diferentes
paises, inclusive na remessa de valores ao Brasil ou ao exterior, o que pode afetar a liquidez e o
desempenho da classe.
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Embora as operacdes sejam realizadas em mercados regulados, organizadoes e/ou
registradas em sistemas de custddia ou liquidagdo reconhecidos, ndo ha garantias de uniformidade
nas condi¢Oes de acesso e funcionamento entre os diferentes mercados.

A AlphaKey monitora continuamente os fatores externos que possam impactar as posi¢oes
mantidas pelas classes, avaliando seus efeitos sobre as carteiras e adotando medidas compativeis
com as diretrizes internas e regulatdrias aplicaveis.

3.5. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito corresponde a possibilidade de perdas decorrentes do inadimplemento,
total ou parcial, de obrigacdes assumidas por emissores ou contrapartes das operacdes realizadas
pelas classes de cotas, incluindo titulos publicos e privados, instrumentos financeiros e derivativos.
Esse risco pode se materializar por meio de atrasos de pagamento, redu¢ao de ganhos esperados ou
deterioracdo das condicdes financeiras do emissor ou contraparte.

As Classes investem, majoritariamente, em ativos negociados em mercados organizados, com
liguidacdo por meio de camaras de compensacao (clearing), o que mitiga o risco de contraparte.
Adicionalmente, nas operagOes realizadas na B3, é utilizado o servigo de Carrying Broker,
concentrando a liquidagdo em contraparte previamente contratada e registrada, reduzindo a
exposicdo a multiplos intermediarios.

Os recursos em caixa sdo alocados prioritariamente em titulos publicos federais, operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos ou em cotas de fundos de zeragem com liquidez
imediata e politica de investimento restrita a ativos publicos.

A AlphaKey ndo possui estratégia estruturada de alocacdo em ativos de crédito privado.
Eventual exposicao a tais ativos, quando compativel com a estratégia da classe, sera limitada e
concentrada em emissdes publicas de companhias abertas, observados os limites regulatérios e de
diversificacao.

A analise de risco de crédito, quando aplicavel, é realizada com base em critérios
fundamentalistas, considerando a situacao econémico-financeira do emissor, sua gera¢ao de caixa,
comparaveis setoriais e classificacdes de risco disponiveis, sendo as posicdes monitoradas
periodicamente.

3.6. Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde a possibilidade de a Classe ndo conseguir honrar suas
obrigacdes, presentes ou futuras, inclusive as decorrentes a constituicdo de garantias, sem impactar
suas operacgoes diarias ou incorrer em perdas relevantes na alienacdo de ativos.

A AlphaKey mantém Politica especifica de Gerenciamento de Risco de Liquidez, na qual estao
detalhadas as metodologias, métricas, critérios de monitoramento e procedimentos aplicaveis a
gestdo desse risco nas classes sob sua gestao.

3.7. Risco de Imagem e Reputagao
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O risco de imagem ou reputacdo refere-se a possibilidade de eventos, condutas ou
comunicag¢les inadequadas afetarem negativamente a percepc¢do da AlphaKey perante investidores,
potenciais investidores, fornecedores, parceiros estratégicos e demais stakeholders.

Um simples boato pode causar danos irrepardveis a reputacdo da empresa, por isso, a
preservagao da reputacao é responsabilidade de todos Colaboradores e membros da Diretoria, que
devem observar rigorosamente o Cédigo de Etica e Politicas Internas, bem como as demais diretrizes
e normas internas da AlphaKey.

A Diretora de Compliance e Risco realiza treinamentos peridédicos abordando os temas
presvistos no Cdédigo e nas Politicas da AlphaKey, permanecendo disponivel para esclarecimentos e
orientacdes acerca de situacdes que possam gerar risco reputacional para a AlphaKey.

3.8. Risco Legal

O risco legal refere-se a possibilidade de perdas decorrentes do descumprimento de leis,
normas e regulamentacdes aplicaveis a AlphaKey e as classes de cotas sob sua gestao.

Para mitigar esse risco, a Diretoria de Compliance realiza acompanhamento continuo da
regulamentacdo aplicavel, promovendo a atualizacdo das politicas internas sempre que necessario.
O Cédigo de Etica e as Politicas Internas consolidam as principais obrigagdes regulatérias, bem como
os controles adotados e as condutas esperadas dos Colaboradores.

Sao realizados treinamentos periédicos sobre temas regulatérios relevantes, com o objetivo de
assegurar a adequada compreensao das normas aplicaveis.

A AlphaKey também conta com auxilio de assessoria juridica externa para tratar de matérias
especificas, quando necessario.

3.9. Riscos Cibernéticos

O risco cibernético refere-se a possibilidade de indisponibilidade de sistemas, falhas
tecnolégicas, vazamento ou acesso indevido a informagdes, bem como interrupgdes que possam
comprometer a realizacao de operagdes nos mercados financeiro e de capitais.

Considerando que tais riscos estdo relacionados a infraestrutura tecnolégica e a servicos
prestados por terceiros, a AlphaKey mantém Politica especifica de Seguranca Cibernética e da
Informacdo, na qual sdo detalhados os controles, responsabilidades e procedimentos aplicaveis.

Os temas relacionados a seguranca cibernética sdo objeto de treinamentos peridédicos, com o
objetivo de mitigar vulnerabilidades e reforcar a cultura de protec¢ao da informacao.

3.10. Riscos Operacionais

O risco operacional refere-se a possibilidade de perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou
inadequagdes em processos internos, sistemas, controles, pessoas ou eventos externos relacionados
as atividades da AlphaKey.

Os riscos associados a fraudes internas ou externas, tais como falsificacdo ou adulteracdo de
documentos e divulgacdo indevida de informacgdes, sdo mitigados por meio de controles internos,
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monitoramento continuo e treinamentos periddicos, sendo eventuais ocorréncias tratadas conforme
previsto no Cédigo de Etica e Politicas Internas.

Os riscos decorrentes de falhas ndo intencionais (erro humano) sao mitigados por meio de
checklists operacionais, manuais internos de procedimentos e revisdes periddicas de processos.

Situagdes relacionadas a prevenc¢ao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo sao
disciplinadas em politica especifica.

Eventuais ocorréncias sdo comunicadas a Diretora de Risco e Compliance, que avaliard as
medidas corretivas imediatas e as agdes estruturais necessarias para prevenir recorréncia. E depois
de resolvido o problema, é feito um report sobre o ocorrido e discutidas/implementadas solugdes
para que ele ndo volte a ocorrer.

Outras situacdes serdo tratadas caso a caso pelas Diretorias de Compliance e Risco, de acordo
com o tema.

4. Providéncias em caso de extrapolagao de limites ou situagdes nao previstas

Eventuais situacdes de extrapolacdo de limites regulatérios, contratuais ou internos, bem
como ocorréncias ndo previstas nesta Politica, serdo tratadas de forma tempestiva, observando-se a
preservacao dos interesses das classes de cotas e de seus investidores, nos termos da estrutura de
governanca e responsabilidades descritas nesta Politica.

4.1. Desenquadramento Passivo

Caracteriza-se quando o desenquadramento decorre de variagbes de mercado. Nessa
hipotese, serd avaliada a estratégia mais adequada para reenquadramento, ele pode ser o
reenquadramento imediato até a decisdo de monitoramento e uma estratégia que garanta o
reenquadramento dentro do prazo regulamentar aplicavel. Caso, excepcionalmente, seja necessario
prazo adicional para evitar prejuizo as classes, devera ser estruturado plano especifico, devidamente
justificado e alinhado com o administrador fiduciario. Sendo que, esse ultimo caso serd considerado
somente em ultimas opg¢des.

4.2. Desenquadramento Ativo

Caracteriza-se quando o desenquadramento decorre de decisdo de investimento. Nessa
hipotese, serdo adotadas as providéncias previstas na estrutura de governanca descrita nesta
Politica, incluindo a deliberacdo sobre o plano de reenquadramento e sua execu¢do no menor prazo
possivel, sem comprometer os interesses das classes e de seus cotistas.

O administrador fiducidrio sera comunicado tempestivamente, conforme aplicavel e serda mantido
atualizado da execucdo do plano de reenquadramento e do andamento do processo.

4.3. Situagoes Nao Previstas
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Em caso de extrapolacdo de limites de risco ou de situagcdes ndo contempladas
expressamente nesta Politica, serdo adotadas as medidas corretivas e preventivas cabiveis, nos
termos da estrutura de governanga e controles internos estabelecidos, conforme abaixo:

Todos os eventos serdo formalizados e arquivados pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, conforme
regulamentacdo aplicavel.

Em caso de extrapolacdo de limites de risco das carteiras ou situagdes ndo previstas nesta Politica,
serdo tomadas as seguintes providéncias:

(i) A Diretoria de Risco promovera uma reunidao com os integrantes da area e os Gestores para
analisar as causas da ocorréncia e estabelecer as medidas corretivas, bem como novas
medidas preventivas a serem adotadas;

(ii) Apds adefinicdo das acdes necessarias, a drea de Gestao tomara as providéncias necessarias
ao restabelecimento dos limites de exposicdo ideais; e

(iii) Depois que os limites forem reestabelecidos, sera elaborado um relatério explicando o
evento e com a elaboragao de controles e medidas preventivas para que o evento nao
volte a ocorrer.

5. Relatdrio de Exposi¢ao a Riscos e Revisao da Politica

Nos termos da estrutura de governancga descrita nesta Politica, compete a Diretoria de Risco
supervisionar o cumprimento das diretrizes de gerenciamento de riscos, assegurando a adequada
mensuracdo, monitoramento e reporte das exposicoes das classes sob gestao.

Serdo realizados testes periddicos de eficacia das métricas e procedimentos de controle, incluindo a
andlise de cendrios de estresse pelo sistema Bluedeck, podendo, quando necessario, ser complementados
por controles internos adicionais, desenvolvidos em sistemas ou planilhas. Os controles feitos foras do
sistema utilizam os dados provenientes do proprio sistema e de demais fontes publicas. Os resultados

s3o reportados e discutidos com a Area de Gestdo, conforme aplicavel.

Esta Politica sera revisada, no minimo, anualmente, ou sempre que houver alteracdo relevante na
legislacdo, na regulamentacdo ou nas atividades da AlphaKey, de modo a assegurar sua aderéncia as estraté-
gias adotadas e aos riscos assumidos.
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Estratégias FIA:
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ANEXO | - LIMITES POR ESTRATEGIA

Estratégia Classe Publico Limites Concentragao Concentragao Liquidez 3 / Margem Risco de
Anbima Alvo Exposicao por setor / por papel / percentual Capital
Net W e Exposi¢do exposi¢io minimo dos
Gross (@ maxima maxima ativos
setorial individual enquadrados
no prazo de
resgate
Fundo de FIA Qualificado | Net 0% a 25% 15% 80% Sem 40%
Acgles 100% Limite
Gross 67%
a 200%
Fundo de FIA Qualificado | Net 0% a 25% 15% 80% 15% 15%
Acgles 100%
Previdenciarios Gross 67%
a 200%
Institucional FIA Geral Net 67% a 25% 15% 80% 15% 15%
100%
Gross 67%
a 100%
Restrito FIA Profissional | Sem Sem limites Sem limites Sem limites Sem Até 100%
limites Limite

(1) Limite net se refere a exposicdo liquida total do fundo, calculado pelo valor das posi¢des compradas subtraido pela

parcela vendida, dado em percentual de patrimonio liquido.

(2) Limite gross se refere a exposi¢do bruta total do fundo, o valor é obtido somando-se as parcelas comprada e vendida,

dadas em percentual de patriménio liquido.

(3) Para a liquidez dos ativos é considerando o maximo de 25% do volume médio diario negociado nos ultimos 30 dias.

Os limites mencionados sdo considerados hard limits de acordo com a definicdo da Anbima, os soft limits serdo

detalhados na politica de gestdo de liquidez.

Estratégias Long Short — FIM:

Estratégia | Classe | Publico | BETA | Concentragdo | Concentragdo | Vol Liquidez @ / Margem | Risco de
Anbima | Alvo | (B)® | porsetor/ por papel / percentual Capital®
Exposicao exposicao minimo dos
maxn:na ] ma_!x_lma ativos
setorial individual
enquadrados no
prazo de resgate
Long FIM Geral -10a 8% 5% 2%- 80% Sem 70%
Short +10 4% Limite

(1) O objetivo do fundo é possuir um Beta de zero. Porém por conta de alguns eventos especificos, tais como OPA,

Subscricdo, o risco da operagao fica ligado a conclusdo da oferta e a variagdo de prego passado acaba sendo irrelevante,
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pois nesses casos é carregado um risco de oferta ndo sair, e ndo um risco de prego. Entdo o beta delas acaba impactando
o beta do fundo.

(2) Para a liquidez dos ativos é considerando o maximo de 25% do volume médio didrio negociado nos ultimos 30 dias.
Os limites mencionados sdo considerados hard limits de acordo com a definicdo da Anbima, os soft limits serdo
detalhados na politica de gestdo de liquidez.

(3) O Risco de Capital é dado através do calculo da B3

Estratégias Long Short — FIA:

Estratégia Classe Publico BETA | Vol Liquidez ® / percentual minimo dos | Margem | Risco de
Anbima Alvo (g ativos enquadrados no prazo de Capital®
resgate
Long FIA Qualificado -10a 3%- 80% 100% 40%
Short +10 5%

(1) O objetivo do fundo é possuir um Beta de zero. Porém por conta de alguns eventos especificos, tais como OPA,
Subscricdo, o risco da operacao fica ligado a conclusdo da oferta e a variacdo de prego passado acaba sendo irrelevante,
pois nesses casos é carregado um risco de oferta ndo sair, e ndo um risco de prego. Entdo o beta delas acaba impactando
o beta do fundo.

(2) Para a liquidez dos ativos é considerando o maximo de 25% do volume médio didrio negociado nos ultimos 30 dias.
Os limites mencionados sdo considerados hard limits de acordo com a definicdo da Anbima, os soft limits serdo
detalhados na politica de gestdo de liquidez.

(3) O Risco de Capital é dado através do calculo da B3
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